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14ος ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004
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B. EΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
1. Εξοδα  ιδρύσεως & πρώτης εγκαταστάσεως 10.414.097,87 9.852.168,81 561.929,06 10.789.373,07 9.146.127,93 1.643.245,14
3. Τόκοι δανείων κατασκ.περιόδου 3.573.737,49 1.681.536,82 1.892.200,67 3.573.737,49 966.789,33 2.606.948,16 Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο
4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 18.633.146,44 13.781.851,30 4.851.295,14 15.877.000,32 11.266.125,30 4.610.875,02 1. Καταβεβληµένο 45.180.000,00 45.180.000,00

32.620.981,80 25.315.556,93 7.305.424,87 30.240.110,88 21.379.042,56 8.861.068,32
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ IΙ. ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο
Ι.  Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1. Καταβεβληµένη 201.653.475,23 206.260.785,36

1. Έξοδα ερευνών και αναπτύξεως 330.680,24 - 330.680,24 III. ∆ιαφορές αναπροσαρµογής: Επιχορηγήσεις επενδύσεων
      2. Παραχωρήσεις & δικαιώµατα βιοµηχ.ιδιοκτησίας 194.001,50 166.289,63 27.711,87 187.732,85 155.609,47 32.123,38 2. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσ. στοιχείων 419.510,50 419.510,50

5. Λοιπές ασώµατες  ακινητοποιήσεις 906.509,37 554.889,38 351.619,99 906.509,37 489.681,75 416.827,62 3.Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργητικού 2.632.596,37 3.003.918,75
1.431.191,11 721.179,01 710.012,10 1.094.242,22 645.291,22 448.951,00 3.052.106,87 3.423.429,25

ΙΙ.  Ενσώµατες ακινητοποιήσεις IV. Αποθεµατικά Κεφάλαια
1. Γήπεδα 21.197.614,55 21.197.614,55 20.675.278,91 20.675.278,91 1. Τακτικό αποθεµατικό 3.433.903,33 3.391.283,95
3. Κτίρια και τεχνικά έργα 91.528.892,03 20.504.172,49 71.024.719,54 81.231.471,99 16.651.381,59 64.580.090,40 Μείον : Ζηµία από πώλ. ή υποτίµ. συµ/χων & χρεογρ.συµψ. -48.005.038,02 -42.596.216,86
4. Μηχανήµατα-Τεχνικές  εγκ/σεις & λοιπός µηχ/κός  εξοπλισµός 96.288.648,23 31.505.907,54 64.782.740,69 98.188.788,10 25.244.230,44 72.944.557,66            ∆ιαφορά από ακύρωση ιδίων µετοχών -26.515.828,39
5. Μεταφορικά µέσα 2.252.041,14 1.617.859,70 634.181,44 2.248.433,21 1.420.467,22 827.965,99 2. Απόσβεση goodwill -4.580.114,00 -4.580.114,00
6. Επιπλα & λοιπός εξοπλισµός 20.565.790,40 16.772.270,92 3.793.519,48 18.007.339,59 15.914.407,58 2.092.932,01 4. Εκτακτα αποθεµατικά 4.011.853,58 4.011.853,58
7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση & προκαταβολές 437.309,14 - 437.309,14 6.545.506,57 6.545.506,57 5. Αφορολ.αποθ. ειδικών διατάξεων νόµων 8.872.662,86 8.876.667,09

232.270.295,49 70.400.210,65 161.870.084,84 226.896.818,37 59.230.486,83 167.666.331,54 7. ∆ιαφορές ενοποίησης 3.591.305,19 3.790.497,98
ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ (ΓΙ+ΓΙΙ) 233.701.486,60 71.121.389,66 162.580.096,94 227.991.060,59 59.875.778,05 168.115.282,54 -59.191.255,45 -27.106.028,26
III. Συµµετοχές & άλλες µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις V. Αποτελέσµατα εις νέο

1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχ/σεις 44.856.018,03 44.759.149,22        Υπόλοιπο ζηµιών προηγουµένων Χρήσεων -33.629.767,18 -39.262.115,04
Μείον Προβλέψεις για υποτιµήσεις 19.300.443,47 15.300.101,39
          Οφειλόµενες δόσεις 146.735,14 19.447.178,61 25.408.839,42 146.735,14 15.446.836,53 29.312.312,69 VII. ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 25.392.380,84 26.088.903,33

2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις VIII. Ίδιες Μετοχές - -31.123.138,52
7. Λοιπές  µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 780.999,85 1.002.979,65 ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (ΑΙ+ΑΙΙ+ΑΙΙΙ+AIV+AV+AVI+AVII+AVIII) 182.456.940,31 183.461.836,12

26.189.839,27 30.315.292,34
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 188.769.936,21 198.430.574,88 Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1. Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου 160.867,65 130.272,62
Ι.  Αποθέµατα 2. Λοιπές προβλέψεις 557.796,09 108.146,53

1. Εµπορεύµατα 7.447.316,41 6.169.802,79 718.663,74 238.419,15
2. Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή- υποπροϊόντα & υπολείµµατα 7.814.630,83 8.729.052,46 Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
3. Παραγωγή σε εξέλιξη 1.690.674,75 880.037,35 Ι. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
4. Πρώτες & βοηθ.ύλες-Αναλώσιµα υλικά-Ανταλλακτικά & Είδη συσκ/σίας 16.815.285,49 13.445.669,38       1. Oµολογιακά δάνεια 15.000.000,00 -
5. Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 340.687,39 999.506,38 2. ∆άνεια τραπεζών 64.404.830,30 73.954.512,00

34.108.594,87 30.224.068,36 8.Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 220.704,33 154.071,90
ΙΙ. Απαιτήσεις 79.625.534,63 74.108.583,90

1.   Πελάτες 72.187.901,38 74.604.896,38
2.   Γραµµάτια εισπρακτέα ΙΙ. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

 - Χαρτοφυλακίου 59.802,93 297.911,18 1.  Προµηθευτές 34.615.048,10 29.354.015,26
 - Στις τράπεζες για είσπραξη 43.725,65 96.127,93 2.  Γραµµάτια πληρωτέα 135.181,00 3.506.375,29
 - Στις τράπεζες σε εγγύηση - 103.528,58 - 394.039,11 2α. Επιταγές Πληρωτέες 11.352.010,30 9.776.486,27

3.   Γραµµάτια σε καθυστέρηση 585.509,96 575.981,99 3.  Τράπεζες λογ/σµοί βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 67.025.824,72 79.183.313,86
3α. Επιταγές εισπρακτέες 4.  Προκαταβολές πελατών 4.219.583,71 3.007.769,80

 - Χαρτοφυλακίου 44.918.987,21 46.148.358,61 5.  Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη 3.776.702,37 4.470.502,62
3β. Επιταγές σε καθυστέρηση 3.339.421,78 3.377.069,12 6.  Ασφαλιστικοί οργανισµοί 2.533.205,96 2.398.534,60
5.   Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδ.επιχ/σεων 470.508,18 1.475.757,10 7.Μακρο/σµες υποχρ.πληρ.στην επόµενη χρηση 8.883.424,90 8.217.168,00
10. Επισφαλείς-Επίδικοι πελάτες  & χρεώστες 3.507.310,19 3.545.445,18 8. Υποχρεώσεις προς συνδεµένες επιχειρήσεις - 2.344.944,79

Μείον προβλέψεις 73.107,95 3.434.202,24 1.075.674,73 2.469.770,45 10. Μερίσµατα πληρωτέα 264.461,76 264.889,48
11. Χρεώστες διάφοροι 14.692.414,53 21.287.209,80 11. Πιστωτές διάφοροι 957.032,69 15.618.084,64
12. Λογ/σµοί διαχειρίσεως προκαταβολών & πιστώσεων 1.446.476,23 1.471.971,69 133.762.475,51 158.142.084,61

141.178.950,09 151.805.054,25 ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (ΓΙ+ΓΙΙ) 213.388.010,14 232.250.668,51
III. Χρεόγραφα

1. Μετοχές 30.563.648,80 27.805.202,05
3. Λοιπά Χρεόγραφα 9.513.410,13 12.078.398,32

40.077.058,93 39.883.600,37
Μείον προβλέψεις για υποτιµήσεις 18.946.891,72 21.130.167,21 16.089.712,78 23.793.887,59

IV. ∆ιαθέσιµα
1. Ταµείο  257.807,96 278.557,38
3. Καταθέσεις όψεως & προθεσµίας 3.177.140,87 4.038.451,13

3.434.948,83 4.317.008,51
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆IV) 199.852.661,00 210.140.018,71

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
1. Εξοδα εποµένων χρήσεων 1.779.957,13 1.010.401,48 1. Εσοδα εποµένων χρήσεων 2.514.274,55 2.984.654,73
2. Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα 6.307.880,39 3.962.794,60 2. Εξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 7.629.208,64 5.628.672,95
3. Λοιποί Μεταβατικοί λογ/σµοί Ενεργητικού 2.793.593,88 2.273.216,48 3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί 102.356,10 113.823,01

10.881.431,40 7.246.412,56 10.245.839,29 8.727.150,69
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+Ε) 406.809.453,48 424.678.074,47 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 406.809.453,48 424.678.074,47

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 12.177.631,21 12.624.005,07 1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 12.177.631,21 12.624.005,07
2. Χρεωστ.λογ/µοί εγγυήσεων & εµπραγµ.ασφαλειών 133.897.392,59 129.427.069,86 2. Πιστωτικοί λογ/σµοι εγγυήσεων & εµπρ.ασφαλειών 133.897.392,59 129.427.069,86
4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 13.507.206,62 12.785.398,65 4. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως 13.507.206,62 12.785.398,65

159.582.230,42 154.836.473,58 159.582.230,42 154.836.473,58

Σηµειώσεις:

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ
 31ης ∆εκεµβρίου 2004 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004)

Ποσά Κλειόµενης Χρήσης
31/12/2004 

Ποσά Προηγούµενης Χρήσης
31/12/2003 

Ι. Αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως
Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 312.047.161,55 286.503.477,57
Μείον: - Κόστος πωλήσεων 215.837.369,38 201.097.080,97
Μικτά αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως 96.209.792,17 85.406.396,60
Πλέον: Αλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 619.048,13 253.821,01
Σύνολο 96.828.840,30 85.660.217,61
ΜΕΙΟΝ: 1. Εξοδα διοικητικής  λειτουργίας 24.959.803,83 22.242.462,89

2. Εξοδα λειτουργίας ερευνών και αναπτύξεως 277.087,02 290.454,46
3. Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 58.455.921,15 83.692.812,00 53.456.774,75 75.989.692,10

Μερικά αποτελέσµατα εκµεταλλεύσεως 13.136.028,30 9.670.525,51
(Μείον)
1. Εσοδα Συµµετοχών 814.940,60 1.303.807,02
2. Έσοδα χρεογράφων 295.163,16 227.227,18
3. Κέρδη από Πωλήσεις συµ/χών και χρεογράφων 10.264,99 123.135,58

4. Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 277.653,75 1.398.022,50 447.023,35 2.101.193,13
Μείον:
2. Έξοδα & ζηµιές συµµετοχών & χρεογράφων 11.652,54 88.823,20
3. Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 6.693.019,09 6.704.671,63 -5.306.649,13 6.740.762,83 6.829.586,03 -4.728.392,90

ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 7.829.379,17 4.942.132,61
ΙΙ.ΜΕΙΟΝ Εκτακτα αποτελέσµατα

1. Εκτακτα & ανόργανα έσοδα 754.152,34 2.923.772,81
2. Εκτακτα κέρδη 151.861,83 2.966.471,25
3. Εσοδα προηγουµένων χρήσεων 609.508,39 1.431.441,22
4. Εσοδα από προβλέψεις προηγουµένων χρήσεων 1.199.285,99 894.671,09

2.714.808,55 8.216.356,37
Μείον:
1. Εκτακτα & ανόργανα έξοδα 711.313,37 819.106,66
2. Εκτακτες ζηµίες 1.571.914,13 1.363.429,93
3. Εξοδα προηγουµένων χρήσεων 2.250.717,31 3.284.011,87
4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 501.903,04 5.035.847,85 -2.321.039,30 81.849,31 5.548.397,77 2.667.958,60
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 5.508.339,87 7.610.091,21

ΜΕΙΟΝ: 
Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 18.002.011,40 17.891.033,20
Μείον: Οι από αυτές ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 17.999.326,84 2.684,56 17.885.765,24 5.267,96

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (κέρδη) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων 5.505.655,31 7.604.823,25
MEION:

Φόροι µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος -192.284,81 131.845,29
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου προηγ.Χρήσεων -597.229,07 858.327,97
Φόρος Εισοδήµατος -971.947,54 -1.761.461,42 1.044.591,93 2.034.765,19

3.744.193,89 5.570.058,06
MEION:

Αναλογία µετοχών Μειοψηφίας -347.951,13 -743.764,40
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ΟΜΙΛΟΥ 4.092.145,02 6.313.822,46

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΓΕΝΙΚΟΣ 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΧΡΗΣΤΟΣ ∆. ΛΑΜΠΡΑΚΗΣ ΣΤΑΥΡΟΣ Π. ΨΥΧΑΡΗΣ ∆ΑΜΙΑΝΟΣ Ζ. ΧΑΤΖΗΚΟΚΚΙΝΟΣ
Α.∆.Τ.: Μ 154944  Α.∆.Τ.: Λ 352089 Α.∆.Τ.: Σ 147009

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ  ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ
ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ Η. ΚΑΤΣΙΜΠΡΑΚΗΣ
Α.∆.Τ. Ι.107581

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ ∆.ΝΤΟΛΟΣ
Α.∆.Τ.: Λ 296576

Α.Μ.0001984 Α' ΤΑΞΗΣ

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2005

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ ΑΡ.ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΟΣ 
Α.Μ.  Σ.Ο.Ε.Λ.  12001 

 ΣΟΛ ΑΕΟΕ 

ΣΟΦΙΑ ΚΑΛΟΜΕΝΙ∆ΟΥ
Α.Μ.  Σ.Ο.Ε.Λ.  13301

ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ)
ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ

1. Οι εταιρείες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση είναι : α) ΕΚΤΥΠΩΣΕΙΣ IRIS AEBE, β) MULTIMEDIA AE, γ) STUDIO ATA ΑΕ, δ) ΕΙ∆ΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ ΑΕ, ε) ∆ΟΛ DIGITAL AE (ενοποιηµένος), στ) HEARST ∆ΟΛ ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ ΕΠΕ, ζ) MC ΕΛΛΑΣ ΑΕΕ, η) EUROSTAR ATEBE (ενοποιηµένος), θ) ACTION PLAN AE 
(ενοποιηµένος), ι) ΝΕΑ ΑΚΤΙΝΑ ΑΕ, ια) ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΕ και ιβ) ΜΙΧΑΛΑΚΟΠΟΥΛΟΥ Α.Ε. 
2. Οι "Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις" περιλαµβάνουν και συµµετοχές σε µη εισηγµένες στο ΧΑΑ εταιρείες συνολικής λογιστικής αξίας Ευρώ 12 εκατ. περίπου, που αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσεως τους, µε βάση τις διατάξεις του ΚΒΣ (άρθρο 28.5 περιπτ. γ’).
3. Οι µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο ΧΑΑ, που συµπεριλαµβάνονται στους λογαριασµούς ΓΙΙΙ και ∆ΙΙΙ του Ενεργητικού, αποτιµήθηκαν στην τρέχουσα αξία τους, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2992/2002.  Η καθαρή διαφορά (ζηµία) που προέκυψε από την αποτίµηση αυτή -συνολικού ύψους Ευρώ 5.416 χιλ., όπως και κατά 
την προηγούµενη χρήση- µεταφέρθηκε απ’ ευθείας στα Ίδια Κεφάλαια. 
4. Σε περίπτωση που οι εκκρεµείς κατά εταιρειών του οµίλου δίκες -κυρίως από δηµοσιεύµατα στις εφηµερίδες- αποβούν σε βάρος τους, δεν θα υπάρξει σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία τους.  Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων δεν υφίστανται.
5. Ο µέσος αριθµός του απασχοληθέντος, στην διάρκεια της χρήσης προσωπικού, ανήλθε σε 2.326 άτοµα.   
6. Επί ακινήτων θυγατρικών έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις υποθηκών ύψους Ευρώ 98.958 χιλ. για εξασφάλιση κυρίως µακροπρόθεσµων τραπεζικών δανείων ύψους Ευρώ 77.800 χιλ. περίπου. 
7. Η αξία κτήσης των γηπέδων και κτιρίων αναπροσαρµόστηκε στη χρήση 2004, κατά Ευρώ 1.474 χιλ., ενώ οι αντίστοιχες σωρευµένες αποσβέσεις των κτιρίων κατά Ευρώ 509 χιλ. Η διαφορά αναπροσαρµογής Ευρώ 965 χιλ., συµψηφίστηκε µε ισόποσες ζηµιές προηγουµένων χρήσεων. Οι αποσβέσεις της χρήσεως έγιναν πάνω 
στις αναπροσαρµοσµένες αξίες των κτιρίων και ήταν µεγαλύτερες κατά Ευρώ 47 χιλ. περίπου. Η αναπροσαρµογή έγινε µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 και την ΥΑ 1091653/πολ. 1121/2004. 
8. Με την από 16.2.2004 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων το µετοχικό κεφάλαιο της µητρικής εταιρείας: α) µειώθηκε κατά Ευρώ 827.862, µε ακύρωση 1.379.770 ιδίων µετοχών ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,60 εκάστη και β) αυξήθηκε κατά Ευρώ 827.862 µε έκδοση 1.379.770 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,60 
εκάστη, µε ισόποση κεφαλαιοποίηση από το αποθεµατικό «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» και δωρεάν διανοµή αυτών στους µετόχους. 

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ
Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας "∆ΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ  ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε." και των θυγατρικών της

Ελέγξαµε, κατά τις διατάξεις του άρθρου 108 του κωδ. ν. 2190/1920, τον 14o Ενοποιηµένο Ισολογισµό και την Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων καθώς και το σχετικό Προσάρτηµα της "∆ΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε." και των θυγατρικών της για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004. Εφαρµόσαµε τις
διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες για το σκοπό του ελέγχου µας, οι οποίες είναι σύµφωνες µε τις αρχές και κανόνες ελεγκτικής που ακολουθεί το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και επαληθεύσαµε τη συµφωνία του περιεχοµένου της Ενοποιηµένης Εκθέσεως ∆ιαχειρίσεως µε τις παραπάνω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
Από τον έλεγχό µας αυτό προέκυψαν τα εξής : 
1. Επί των ενσωµάτων και ασωµάτων ακινητοποιήσεων, εταιρείες του οµίλου δεν έχουν διενεργήσει σε προηγούµενες χρήσεις αποσβέσεις, συνολικού ύψους Ευρώ 1,7 εκατ. περίπου, µε αποτέλεσµα τα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου να εµφανίζονται ισόποσα αυξηµένα. 
2. Οι "Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις" περιλαµβάνουν και συµµετοχές σε εταιρείες µη εισηγµένες στο ΧΑΑ συνολικού ύψους εκατ. Ευρώ 12,2 περίπου. Από αυτές έξι (6) -µε συνολική αξία κτήσεως Ευρώ 10,3 εκατ. περίπου- που ελέγχονται από αναγνωρισµένους ελεγκτές, αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσεως τους. Εάν οι συµµετοχές αυτές
είχαν αποτιµηθεί στην εσωτερική λογιστική τους αξίας µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 106 παρ. 4 του Κ.Ν. 2190/1920 θα προέκυπτε ζηµία αποτίµησης συνολικού ύψους Ευρώ 8,5 εκατ. περίπου. Εξ αυτών, µε Ευρώ 1 εκατ. περίπου, θα έπρεπε να επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα χρήσεως και κατά Ευρώ 7,5 εκατ. περίπου τα αποτελέσµατα
προηγουµένων χρήσεων.  
3. Όπως αναφέρεται στη σηµείωση Νο 3 κάτω από τον Ισολογισµό, εταιρείες του οµίλου δεν επιβάρυναν τα αποτελέσµατα χρήσεως µε ζηµιές από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων συνολικού ύψους Ευρώ 5,4 εκατ. περίπου, αλλά επιβάρυναν απευθείας τα Ίδια Κεφάλαια.
4. Στο λογαριασµό του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού “Αποθέµατα” περιλαµβάνονται βραδέως κινούµενα αποθέµατα συνολικού ύψους Ευρώ 3,6 εκατ. περίπου για τα οποία η Εταιρία δεν έχει σχηµατίσει σχετική πρόβλεψη υποτίµησής τους, σε µείωση των αποτελεσµάτων χρήσεως κατά Ευρώ 2,3 εκατ. περίπου και των αποτελεσµάτων
προηγουµένων χρήσεων κατά Ευρώ 1,3 εκατ. περίπου.
5. Για την κάλυψη πιθανής ζηµίας από τη ρευστοποίηση επισφαλών, επίδικων και σε καθυστέρηση απαιτήσεων συνολικού ποσού Ευρώ 27,3 εκατ. περίπου, έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη Ευρώ 0,1 εκατ. περίπου. Η διαφορά Ευρώ 27,2 εκατ. θα έπρεπε να επιβαρύνει τα αποτελέσµατα χρήσεως κατά Ευρώ 9,5 εκατ. περίπου και κατά Ευρώ 17,7 εκατ.
περίπου τα αποτελέσµατα των προηγούµενων χρήσεων. 
6. Εταιρείες του οµίλου βασιζόµενες στη γνωµοδότηση αριθµός 205/1988 της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοίκησης και το άρθρο 31 παρ. 1 ιε του Ν.2238/1994, δεν έχουν σχηµατίσει πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού τους λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για το σύνολο του
προσωπικού, σύµφωνα µε το άρθρο 42ε παρ. 14 του Ν.2190/1920, το σωρευµένο ύψος  της θα ανερχόταν σε Ευρώ 12,1 εκατ. περίπου εκ των οποίων Ευρώ 1,6 εκατ. θα έπρεπε να βαρύνουν τα αποτελέσµατα χρήσεως και ποσό  Ευρώ 10,5 εκατ. τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων.
7. Οι εταιρείες του οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά κυρίως για τις χρήσεις 2000-2004 µε συνέπεια οι φορολογικές τους υποχρεώσεις -για τις χρήσεις αυτές- να µην έχουν καταστεί οριστικές. 
Κατά τη γνώµη µας, αφού ληφθούν υπόψη οι παραπάνω παρατηρήσεις µας, οι ενοποιηµένες αυτές οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κωδ. ν. 2190/1920 και απεικονίζουν βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η µητρική εταιρεία και οι οποίες έχουν γίνει
γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόστηκαν στην προηγούµενη χρήση, την περιουσιακή διάρθρωση, τη χρηµατοοικονοµική θέση και τα αποτελέσµατα του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην  ενοποίηση της 31.12.2004.

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2005
Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές


